
ผลกระทบของการเพิกถอนการโอนหรือการกระท าเกีย่วกบัสินทรัพย์ดิจิทัลของลูกหนี้ 
ตามกฎหมายล้มละลาย1 

 
ไพสิฐการย์ ขวัญเมือง2 

 
 จากการศึกษากฎหมายเก่ียวกับสินทรัพยดิ์จิทลั อย่างคริปโทเคอร์เรนซี ตาม พระราชก าหนด

ประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ.2561ท่ีในปัจจุบนัถือเป็นส่ือกลางท่ีใช้แลกเปล่ียนน ามาซ้ือขาย หรือโอน
ให้แก่กนัในศูนยซ้ื์อขายสินทรัพยดิ์จิทลั ซ่ึงมีการรวมศูนยซ้ื์อขายทั้งในประเทศและต่างประเทศซ่ึงท าให้การ
ควบคุมส่งผลกระทบต่อกฎหมายในประเทศบางประเทศท่ียงัไม่มีกฎหมายในการควบคุมดูแลเป็นการเฉพาะ
ของสินทรัพย์ดิจิทัลนั้น เม่ือประเทศไทยได้มีการพัฒนาทางด้านการเงินและเศรษฐกิจท่ีมากขึ้นจนท าให้
สินทรัพย์ดิจิทัลเร่ิมเข้ามามีบทบาทกับประชาชน ทั้งการท าธุรกรรมทางการเงินด้วย และด้วยตามพระราช
ก าหนดประกอบธุรกิจดิจิทลั พ.ศ.2561กฎหมายก าหนดชดัเจนทั้งค  านิยามและสถานะทางสินทรัพยดิ์จิทลันั้น 
สามารถถูกบงัคบัไดต้ามกฎหมายอ่างเช่นทรัพยใ์ด และดว้ยธุรกิจดิจิทลัมีอิทธิพลต่อเศรษฐกิจและการเงิน จึงท า
ใหเ้กิดปัญหาการรวบรวมทรัพยสิ์นของลูกหน้ี  

จากการศึกษากฎหมายลม้ละลายการเพิกถอนการฉ้อฉลหรือการให้เปรียบเจา้หน้ี ถือเป็นมาตราท่ี
ส าคญัต่อกองทรัพยสิ์นของลูกหน้ี สัดส่วนหน้ี และบุคคลภายนอก เพราะถือเป็นส่วนประกอบท่ีท าให้เกิดการ
เพิกถอนนั้นๆ โดยการเพิกถอนฉ้อฉลไดมี้การน าหลกัเกณฑ์ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยม์าตรา 237 
หรือ การให้โดยเสน่หา ตามมาตรา 521 แห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์มาใช้บงัคบัรวมกบับทบญัญติั
ของพระราชบัญญัติล้มละลาย โดยเฉพาะมาตรา 113 แห่งพระราชบัญญัติล้มละลายจะบัญญัติ เม่ือลูกหน้ีมี
สินทรัพย์ดิจิทัลมากกว่าทรัพย์สินทั่วไปก็อาจท าให้การบังคับใช้กฎหมายต้องมีการปรับให้มีการควบคุม
ทรัพย์สินของลูกหน้ี เพราะด้วยพระราชก าหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล พ.ศ. 2561 ยงัมีความ
บกพร่องในส่วนท่ีว่ากฎหมายจะก ากบัดูแลและควบคุมเฉพาะผูป้ระกอบการและผูซ้ื้อขาย เงินเสมือนหรือเงิน
ดิจิทัลประเทศต่างๆ ท่ีได้มีการจดทะเบียนต่อคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย ์ 

 
1 บทความน้ีเรียบเรียงจากการศึกษาอิสระ เร่ือง  ผลกระทบของการเพิกถอนการโอนหรือการกระท าเก่ียวกบัสินทรัพย์

ดิจิทลัของลกูหน้ีตามกฎหมายลม้ละลาย โดยมีอาจารยท่ี์ปรึกษา คือ ศาสตราจารย ์ดร.สุมาลี  วงษวิ์ฑิต และคณะกรรมการสอบ 
คือ รองศาสตราจารย ์ดร.ปภาศรี  บวัสวรรค ์และผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สมชาย  รัตนช่ือสกุล 

2  นกัศึกษาปริญญาโท หลกัสูตรนิติศาสตรมหาบญัฑิต คณะนิติศาสตร์ มหาวิทยาลยัรามค าแหง 
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ตามพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ.2535  และมีการซ้ือขายกนัในศูนยก์ลางหรือเครือข่าย
ใดใดท่ีคณะกรรมการไดจ้ดัให้มีขึ้นเพื่อซ้ือขายหรือแลกเปล่ียนเงินเสมือนหรือเงินดิจิทลัประเภทต่างๆท่ีอยู่ใน
ระบบนัน่เอง ท าให้หากมีการกระท าลกัษณะการฉ้อฉลหรือการใหเ้ปรียบเจา้หน้ีเก่ียวกบัสินทรัพยดิ์จิทลันั้น ก็จะ
เป็นปัญหาต่อการควบคุมทรัพยสิ์นของลูกหน้ีในกฎหมายลม้ละลายได ้กระทบต่อกระบวนการช าระหน้ี เจา้หน้ี
และบุคคลภายนอก ตามกฎหมายลม้ละลายอีกดว้ย  

ดงันั้น จึงไดน้ าประเด็นปัญหาต่างๆ มาวิเคราะห์และหาแนวทางแกไ้ขปัญหาต่างๆ เก่ียวกบัสินทรัพย์
ดิจิทลักบัหลกัการเพิกถอนฯ เพื่อไม่ใหเ้กิดผลกระทบดงักล่าว  ตามพระราชก าหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพย์
ดิจิทลั พ.ศ. 2561 รวมทั้งกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อให้ทราบถึงผลกระทบและท าให้เกิดความชดัเจนในการบงัคบั
ใชก้ฎหมาย  ดงัน้ี 

ผลกระทบจากหลกัการเพิกถอนการโอนหรือการกระท าใดๆต่อสินทรัพยดิ์จิทลัของลูกหน้ีจาการฉ้อฉล
และการใหเ้ปรียบเจา้หน้ี จะเพิกถอนตามพระราชบญัญติัลม้ละลาย พ.ศ.2483 มาตรา 113  นั้น เป็นการท่ีลูกหน้ี
กระท าการท าใหก้องทรัพยสิ์นของลูกหน้ีลดนอ้ยถอยลงไม่เพียงพอช าระหน้ีให้แก่เจา้หน้ี ซ่ึงการโอนหรือ
กระท าการใดๆเก่ียวกบัสินทรัพยข์องลูกหน้ีไปโดยมีเจตนายกัยา้ยไม่มีค่าตอบแทน หรือมีแต่ราคานอ้ยกวา่ปกติ
อนัเป็นเจตนาท่ีไม่สุจริต ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์ มาตรา 237 ท าใหเ้กิดผลกระทบท่ีมีต่อกอง
ทรัพยสิ์นของลูกหน้ี เน่ืองจากทรัพยสิ์นท่ีเพิกถอนการฉ้อฉลนั้นอาจเป็นเป็นสินทรัพยดิ์จิทลั ท่ีไม่ไดอ้ยูใ่นการ
ครอบคลุมของ 
พระราชก าหนดการประกอบธุรกิจดิจิตอล พ.ศ.2561 แมต้ามพระราชก าหนดดงักล่าวจะบงัคบัใชป้ระกอบกบั
พระราชบญัญติั หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ.2535และพระราชบญัญติัการซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ.2546 ก็
ตามพระราชบญัญติัวา่ดว้ยธุรกรรมทางอิเลก็ทรอนิกส์ พ.ศ.2544 

จากการศึกษาสินทรัพยดิ์จิทลั อย่างคริปโทเคอร์เรนซี จะมีสถานะทางกฎหมายอย่างเช่น “เงินตรา” 
ตามพระราชบญัญติัเงินตรา พ.ศ. 2501 ซ่ึงค านิยามของเงินตามพระราชบญัญติัเงินตราแลว้ "เงิน" คือ ส่ิงใดก็
ตามท่ีเป็นท่ียอมรับโดยทัว่ไปในการช าระค่าสินคา้และบริการและในการช าระหน้ี ในขณะใดขณะหน่ึงและใน
สถานท่ีใดสถานหน่ึง ซ่ึงแสดงให้เห็นวา่ส่ิงใดก็ตามหากเป็นส่ิงท่ีสังคมยอมรับกนัโดยทัว่ไปให้สามารถน ามาใช้
ช าระค่าสินคา้ และบริการหรือช าระหน้ีแลว้ ก็สามารถเรียกว่าเงินได้ โดยท่ีมูลค่าของส่ิงเหล่าน้ีเกิดจากการ
ยอมรับกนัในสังคม และท าให้ส่ิงเหล่าน้ีเป็น เงินในเวลาใดเวลาหน่ึงตราบเท่าท่ียงัมีผูย้อมรับกนัอยู่ในสังคมนั้น 
และดว้ยหนา้ท่ีและคุณสมบติัท่ีไม่สามารถสนบัสนุนตามหนา้ท่ีของเงินโดยทัว่ไปไดค้รบถว้น และหากพิจารณา
ตามพระราชบญัญติัเงินตรา พ.ศ. 2501 มาตรา 6 นั้น เน่ืองจากบิทคอยน์และเงินเสมือนหรือเงินดิจิทลัประเภท
ต่างๆ ไม่ได้เกิดจากวตัถุท่ีสามารถจบัตอ้งได้ จะเห็นได้ว่าในค านิยามและหน้าท่ีของคริปโทเคอร์เรนซี และ
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เงินตราขา้งตน้ตามพระราชบญัญติัเงินตรา พ.ศ. 2501 กบั  พระราชก าหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั 
พ.ศ.2561 อย่างคริปโทเคอร์เรนซี หรือเงินดิจิทัลอ่ืนๆ จึงเป็นบทบัญญัติท่ีไม่สอดคล้องกับการพัฒนาของ
เทคโนโลย ี 

และการบญัญติัค านิยามของคริปโทเคอร์เรนซี และการแบ่งประเภทของคริปโทเคอร์เรนซี ตามพระ
ราชก าหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทัล พ.ศ. 2561 จากการศึกษาพระราชก าหนดการประกอบธุรกิจ
สินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 มาตรา 3 บญัญติัว่า "คริปโทเคอร์เรนชี" หมายความว่า หน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ท่ี
ถูกสร้างขึ้นบวนระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์โดยมีความประสงคท่ี์จะใช้เป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียน
เพื่อให้ได้มาซ่ึงสินค้า บริการ หรือสิทธิอ่ืนใด หรือแลกเปล่ียนระหว่างสินทรัพยดิ์จิทัล  และให้หมายความ 
รวมถึง หน่วยขอ้มูลอิเลก็ทรอนิกส์อ่ืนใดตามท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

ซ่ึงจากบทบญัญติัดงักล่าว จะเห็นไดว้่า ไม่มีการอธิบายถึงความหมายคริปโทเคอร์เรนชีและไม่มีการ
อธิบายแบ่งแยกประเภทระหว่างคริปโทเคอร์เรนชีประเภทท่ีไม่มีทรัพยอ์า้งอิง และประเภทท่ีมีทรัพยสิ์นอา้งอิง 
เม่ือกฎหมายไม่ไดบ้ญัญติัถึงประเภท ท าให้คริปโทเคอร์เรนชีประเภทท่ีไม่มีทรัพยสิ์นอา้งอิงน้ีมีเพียงอุปสงค์
และอุปทาน จึงท าใหค้ริปโทเคอร์เรนชีประเภทน้ีมีความผนัผวนค่อนขา้งสูงส่งผลให้มีความเส่ียงในการถือครอง
ท่ีสูงและขาดการควบคุมอยา่งถูกตอ้งตามความเป็นจริง 

จะเห็นไดว้า่ คริปโทเคอร์เรนชีนั้นมีประเภทในการแบ่งลกัษณะของทรัพยแ์ตกต่างกนั เม่ือการบญัญติัท่ี
ไม่ครอบคลุม ส่งผลให้เหรียญประเภทต่างๆมีความผนัผวนและความเส่ียงในการถือครองท่ีแตกต่างกนั  ซ่ึงใน
เร่ืองของความผนัผวนและความเส่ียงในการถือครองนั้นถือเป็นปัจจยัส าคญัต่อการตดัสินใจในการลงทุนของผู ้
ลงทุน ดงันั้นการท่ีมาตรา 3 แห่งพระราชก าหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั  พ.ศ. 2561 ในส่วนของบท
นิยามของค าว่า "คริปโทเคอร์เรนชี" นั้นไม่ได้มีการบัญญัติแยกประเภทของ "คริปโทเคอร์เรนซี" และไม่ได้
บญัญติัถึงนิยามของคริปโทเคอร์เรนซีอย่างชดัเจนว่ามีสถานะทางกฎหมายเป็นอยา่งไร เพียงแต่กล่าวถึงลกัษณะ
ของ"คริปโทเคอร์เรนซี" แบบกวา้งๆ เท่านั้น ย่อมก่อให้เกิดความสับสนและเกิดปัญหาในการตีความส่งผลให้
กฎหมายนั้ นขาดประสิทธิภาพในการใช้บังคับ  กล่าวคือ  อาจท าให้ประชาชนไม่ทราบว่าปัจจุบัน 
คริปโทเคอร์เรนชีนั้นไม่ไดมี้เพียงคริปโทเคอร์เรนชีประเภทท่ีไม่มีทรัพยสิ์นอา้งอิง อยา่งเช่น บิทคอยน์ เท่านั้น  

ผลกระทบท่ีมีต่อกองทรัพยสิ์นของลูกหน้ีและสัดส่วนหน้ีท่ีเจ้าพนักงานพิทักษ์ทรัพย์จะบังคับกับ
ทรัพยสิ์นของลูกหน้ี เพื่อรวบรวมให้กบัเจา้หน้ี ตาม พระราชบญัญติั ลม้ละลาย พ.ศ.2483 มาตรา 22 และ มาตรา 
109 และช าระหน้ีให้แก่เจา้หน้ีตามกฏหมายลม้ละลายอาจจะเกิดปัญหาท่ีวา่สินทรัพยดิ์จิทลัดงักล่าวนั้นไม่ไดอ้ยู่
ในการครอบครองของลูกหน้ี ซ่ึงหมายถึงว่าทรัพยสิ์นหรือสินทรัพยดิ์จิทขัองลูกหน้ีอาจอยูใ่นการดูแลของระบบ
บล็อกเชนหรือระบบอินเตอร์เน็ต ซ่ึงหากเป็นการซ้ือขายกันในลกัษณะโทเคนดิจิทลัแลว้ก็อาจมีการโอนเงิน
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ดิจิทลัไปให้กบับุคคลอ่ืนหรือผูร่้วมหุ้นซ่ึงเป็นประธานการลงทุนและเป็นเจา้หน้ีของผูล้ม้ละลาย เพื่อให้บุคคล
นั้นไดรั้บการช าระหน้ีก่อน ตามมาตรา 115 เพราะโทเคนดิจิทลัคือการลงทุนดว้ยสกุลเงินดิจิทลันั้นเอง ท าให้มี
ผลกระทบต่อเจ้าหน้ีรายอ่ืนอย่างชัดเจนและยงัท าให้การสืบสวน และการบงัคบัขายทอดตลาดของพนักงาน
พิทกัษท์รัพยน์ั้นอาจท าไดย้าก เพราะ กฎหมายพฒันาไม่ทนัต่อการบงัคบัสินทรัพยดิ์จิทลัของลูกหน้ี อีกทั้ง การ
คุม้ครองสินทรัพยน์ั้นยงัไม่ครอบคลุมพระราชก าหนด การประกอบธุรกิจดิจิทัล พ.ศ.2561 แม้ตามพระราช
ก าหนดดังกล่าวจะบังคับใช้ประกอบกับพระราชบัญญัติ  หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ.2535และ
พระราชบญัญติัการซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ.2546 ก็ตาม 

ซ่ึงเป็นปัญหาเก่ียวกบัอ านาจของเจา้พนักงานพิทกัษใ์นการการยึด อายดัสินทรัพยดิ์จิทลั ประเภทคริป
โทเคอร์เรนซีของลูกหน้ีการรวบรวมหรือการเพิกถอนเจา้หน้าท่ีพิทกัษ์ทรัพยเ์ป็นผูจ้ดัการเองหรือเป็นคนกลาง
ในการสืบหาแทนเจา้หน้ีว่าลูกหน้ีมีทรัพยสิ์นใดบา้งหรือมีการกระท าเก่ียวกบัทรัพยสิ์นท่ีมีชอบดว้ยกฎหมาย
หรือไม่ ซ่ึงหากเป็นกรณีท่ีลูกหน้ี มีสินทรัพยดิ์จิทลั เจา้พนกังานพิทกัษท์รัพยจ์ะด าเนินการช่วยจดัการรวบรวม
สินทรัพยน์ั้นและแบ่งเฉล่ียทรัพยป์ระเภทดงักล่าวของลูกหน้ีนั้นให้แก่เจา้หน้ีโดยเท่าเทียม  แต่ดว้ยลกัษณะของ
สินทรัพยดิ์จิทลัเป็นค านิยามท่ีในปัจจุบนัมีมุมมองต่อรูปแบบในการใช ้เป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนเพื่อให้
ไดม้าซ่ึงสินคา้และบริการหรือสิทธิอ่ืนใดหรือแลกเปล่ียนระหว่างสินทรัพยดิ์จิทลั ประกอบกบัปัจจุบนัภาวะ
เศรษฐกิจ ท่ีเปล่ียนแปลงและการพฒันา ด้านค่าเงินท่ีเปล่ียนแปลงตามไปด้วย ท าให้การด าเนินการสืบเสาะ
แสวงหาทรัพยสิ์นของลูกหน้ีท่ีเจา้พนกังานพิทกัษท์รัพยจ์ะตอ้งด าเนินการก็อาจจะตอ้งประสบปัญหาในการสืบ
สินทรัพยดิ์จิทลัเหล่านั้น และการคดัเลือกและอบรมเจา้พนกังานพิทกัษท์รัพยใ์ห้มีประสิทธิภาพมีความรู้ ความ
เท่าทนักบัภาวะเศรษฐกิจในยคุของสินทรัพยดิ์จิทลัดว้ย ท าให้เห็นวา่หลกัการเพิกถอนการให้เปรียบเจา้หน้ี เป็น
การท่ีลูกหน้ีช าระหน้ีให้แก่เจา้หน้ีบางรายท าให้เจา้หน้ีท่ีไม่ไดรั้บช าระหน้ีเสียเปรียบ ซ่ึงเป็นหลกัการท่ีมีขึ้นตาม
วตัถุประสงคข์องกฎหมายลม้ละลายท่ีตอ้งการรวบรวมทรัพยสิ์นของลูกหน้ีมาช าระหน้ีแก่เจา้หน้ีทุกรายโดยเท่า
เทียมกนัตามหลกั Pari passu เม่ือลูกหน้ีช าระหน้ีแก่เจา้หน้ีคนใดคนหน่ึงก่อนเจา้หน้ีรายอ่ืน ยอ่มท าให้เจา้หน้ีนั้น
ไดเ้ปรียบเจา้หน้ีอ่ืน โดยการเพิกถอนการใหเ้ปรียบเจา้หน้ี ผลของการเพิกถอนท่ีก าหนดไวใ้นกฎหมายลม้ละลาย
ตามมาตรา 92 นั้น บญัญติัไวว้่า"บุคคลใดไดรั้บความเสียหายเพราะส่ิงของของตนถูกยึดไปตามมาตรา 109 (3) ก็
ดี หรือเพราะการโอนทรัพยสิ์นหรือการกระท าใดๆถูกเพิกถอนตามมาตรา 115 ก็ดี หรือเพราะเจา้พนกังานพิทกัษ์
ทรัพยไ์ม่ยอมรับทรัพยสิ์นหรือสิทธิตามสัญญาตามมาตรา 122 ก็ดีมีสิทธิขอรับช าระหน้ีส าหรับราคาส่ิงของหรือ
หน้ีเดิมหรือค าเสียหายได ้แลว้แต่กรณีภายในก าหนดเวลา ตามมาตรา 91 แต่ให้นับจากวนัท่ีอาจใช้สิทธิขอรับ
ช าระหน้ีได้ถา้มีขอ้โตเ้ถียงเป็นคดีให้นับจากคดีถึงท่ีสุด" กล่าวคือให้สิทธิเจา้หน้ีท่ีถูกเพิกถอนสามารถมายื่น
ขอรับช าระหน้ีได ้
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ผลกระทบท่ีมีต่อบุคคลภายนอกท่ีสุจริต ซ่ึงตอ้งศึกษาว่า "สุจริต"และ “ค่าตอบแทนตามสมควร” จะเห็น

ไดว้่าการตีความแบ่งออกไดเ้ป็น 2 หลกัการคือหลกัการทัว่ไปกบัหลกัการเฉพาะเร่ือง ถึงจะเห็นไดจ้ากกฎหมาย
ลักษณะหน้ีได้มีการปรับใช้ค  าว่า "สุจริต"ว่าเป็นทางท าให้เจ้าหน้ีเสียเปรียบด้วยหรือไม่  และเน่ืองจาก
บุคคลภายนอกไม่ไดรั้บความเป็นธรรม ตามมาตรา 114 พระราชบญัญัติลม้ละลาย อีกทั้งระยะเวลา 3 ปี ก็เป็น
ระยะเวลาท่ีนานเกินสมควร เน่ืองจากลูกหน้ีประกอบธุรกิจท่ีตอ้งมีการด าเนินธุรกรรมต่างๆ เป็นปกติอยู่แลว้ 
ธุรกรรมบางอย่างอาจถูกเพิกถอนโดยไม่สมควรและจะตอ้งมีการกระท าท าให้เป็นท่ีเสียหายต่างจากกฎหมาย
ลกัษณะทรัพยท่ี์เป็นหลกัการเฉพาะเร่ืองโดยอาศยัเพียงความรู้หรือไม่รู้ขอ้เท็จจริงนั้นเป็นการกระท าท่ีสุจริต
หรือไม่สุจริต และประกอบกบัเม่ือลูกหน้ีท่ีตกเป็นบุคคลลม้ละลาย แลว้น าสินทรัพยดิ์จิทลัซ่ึงโอนเปล่ียนหรือ
สกุลเงินดิจิทลั โดยการซ้ือขายผ่านระบบอินเตอร์เน็ตและมีระบบเครือข่ายท่ีกวา้งกบับุคคลอ่ืน หรือแลกเงินโดย
วิธีต่างๆ ไม่วา่จะเป็นคริปโทเคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทลั ลูกหน้ีก็สามารถโอนใหบุ้คคลภายนอกทั้งส้ิน   

และเม่ือลูกหน้ีโอนสินทรัพยดิ์จิทลัประเภท บิทคอยน์ไวก้บับุคคลภายนอก ไม่ว่าจะโอนไวเ้พื่อการ
ลงทุน (fund) การซ้ือขายหรือใช้เก็งก าไร (tead)  แน่นอนว่าการยกัยา้ยถ่ายโอนทรัพยย์่อมเป็นการกระท าท่ีไม่
ชอบดว้ยกฎหมาย แต่กรณีลูกหน้ีสุจริตตอ้งการเก็งก าไรและระหวา่งก่อนหรือหลงัลูกหน้ีลม้ละลาย ค่าเงินดิจิทลั
ตกหรือติดดอย คือการลงราคาสกุลเงินดิจิทลั แลว้ราคากลบัตกลง (Cut Loss) จะสามารถพิสูจน์ไดอ้ย่างไรว่า
ลูกหน้ีสุจริตหรือไม่สุจริตจากการลงทุนนั้น  

จากการศึกษาท าให้เห็นว่า การตีความโดยทัว่ไปอาจจะใชไ้ม่ไดใ้นกรณีการเพิกถอนสินทรัพยดิ์จิทลั 
เพราะหากบุคคลภายนอกท่ีซ้ือขายเงินดิจิทลัหรือร่วมลงทุนแลว้ค่าเงินตก เจา้พนักงานพิทกัษ์ทรัพยจ์ะตอ้งท า
การสืบสวนเพื่อพิสูจน์สินทรัพยน์ั้นให้ไดว้า่มีการซ้ือขายกนัจริงหรือไม่ และบุคคลภายนอกรู้ถึงราคาการขึ้นลง
ของสกุลเงินนั้นหรือไม่ โดยจากกาศึกษาท าให้เห็นถึงความเป็นไปไดย้ากของการตรวจสอบ เพราะ เงินดิจิทลั
หรือการลงทุนหรือร่วมลงทุน ก็ไม่ได้จดทะเบียนกนัทุกธุรกิจ แต่เป็นการลงทุนในระบบบล็อกเชน หากการ
พิสูจน์ท าไดเ้พียงช้ีวา่ความรู้หรือไม่รู้ขอ้เทจ็จริงนั้นเป็นการกระท าท่ีสุจริตหรือไม่สุจริต ก็คงไม่เพียงพอและอาจ
ส่งผลกระทบต่อสิทธิของผูซ้ื้อขายสินทรัพยดิ์จิทลันั้นๆ  จึงตอ้งแกไ้ขในคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) ควรจะพิจารณาก าหนดคริปโทเคอร์เรนซี ประเภทบิทคอยน์และเงินเสมือนหรือเงิน
ดิจิทลัประเภทต่างๆ เพิ่มเติมในมาตรา 4 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 เพื่อให้
บิทคอยน์และเงินเสมือนหรือเงินดิจิทลัประเภทต่างๆ ถือเป็นหลกัทรัพยป์ระเภทท่ี 11 และการแกใ้ขเพิ่มเติมพระ
ราชก าหนดการประกอบธุรกิจดิจิทลั พ.ศ.2561 ตามขา้งตน้ 
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จากการศึกษาคน้ควา้ผลกระทบของการเพิกถอนการโอนหรือการกระท าเก่ียวกบัสินทรัพยดิ์จิทลัของ
ลูกหน้ีตามกฎหมายลม้ละลาย ผูศึ้กษาพบวา่มีขอ้เสนอแนะ คือ 
 1.ควรมีการแกไ้ขและพฒันาเพิ่มเติมในค านิยามของคริปโทเคอร์เรนซี ซ่ึงควรมีการก าหนดคริปโทเคอร์
เรนซีให้ชดัเจนไม่ใช่การบญัญติัในลกัษณะกวา้งๆอย่างปัจจุบนั ซ่ึงก่อให้เกิดความสับสนต่อการบงัคบัใช้และ
ตีความ และการก าหนดประเภทของสินทรัพยดิ์จิทลัดงักล่าว เช่น การบญัญติัเป็นประเภทท่ีมีทรัพยอ์า้งอิงและ
ไม่มีทรัพยอ์า้งอิง เพราะเป็นส่วนท่ีจะแบ่งแยกใหผู้ล้งทุนสามารถตดัสินใจในการเลือกความเส่ียงท่ีจะลงทุนได ้  

2.ควรมีการแก้ใขเพิ่มเติมพระราชก าหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล พ.ศ. 2561 โดยออก
ระเบียบขอ้บงัคบัเพิ่มเติมอาศยัอ านาจตามมาตรา 10 (1) กล่าวคือตอ้งระบุใหช้ดัเจนวา่ การบงัคบัใชก้ฎหมายตาม
พระราชก าหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลัพ.ศ. 2561 ตอ้งครอบคลุมถึงการซ้ือขายคริปโทเคอร์เรนซี
หรือเงินดิจิทลัประเภทต่างๆ ท่ีมิไดท้ าการจดทะเบียนตามกฎหมายดว้ย โดยอาจให้กฎหมายเก่ียวกบัการบงัคบั
ในกรณียดึ อายดัทรัพยสิ์นในต่างประเทศสามารถเขา้มาบงัคบัใช ้เพื่อความสงบเรียบร้อยในสังคมดิจิทลัดว้วย 

3. ควรให้คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) พิจารณาก าหนดคริปโทเคอร์
เรนซี อย่างบิทคอยน์และเงินเสมือนหรือเงินดิจิทัลประเภทต่างๆ เพิ่มเติมในมาตรา 4 แห่งพระราชบัญญัติ
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 เพื่อให้บิทคอยน์และเงินเสมือนหรือเงินดิจิทลัประเภทต่างๆ ถือเป็น
หลักทรัพยป์ระเภทท่ี 11 ทั้ งน้ีประโยชน์ท่ีจะเกิดขึ้นจากการก าหนดบิทคอยน์และเงินเสมือนหรือเงินดิจิทัล
ประเภทต่างๆให้เป็นหลกัทรัพย ์ก็คือ สามารถน ากฎหมายพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยพ์.ศ. 
2535 น ามาบงัคบัใช้เพื่อก าหนดหลกัเกณฑ์ วิธีปฏิบติัและผูป้ระกอบธุรกิจท่ีเก่ียวกบับิทคอยน์และเงินเสมือน
หรือเงินดิจิทลัประเภทต่างๆทั้งน้ี ถือเสมือนหน่ึงว่าพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 
เป็นกฎหมายใกลเ้คียงท่ีสามารถน ามาปรับใชไ้ด ้

4. ควรก าหนดสถานะทางกฎหมายตาม พระราชบญัญติัเงินตรา พ.ศ.2501 เก่ียวกบัคริปโทเคอร์ซีและ
เงินเสมือนเงินดิจิทลัประเภทต่างๆให้ชดัเจน อย่างเช่น พิจารณาจากลกัษณะการใชบิ้ทคอยน์และเงินเสมือนหรือ
เงินดิจิทลัประเภทต่างๆเป็นหลกั หากใชบิ้ทคอยน์ในการซ้ือใชเ้ก็งก าไร (tread) ในลกัษณะท่ีเหมือนหรือคลา้ย
กบัการลงทุนในหุ้น ซ่ึงหุ้นนั้นเป็นหลกัทรัพยช์นิดหน่ึงท่ีกิจการออกให้แก่ผูถื้อ (holder) ซ่ึงสามารถโอนให้แก่
กนัไดแ้ละเปล่ียนมือได ้ทั้งน้ีแลว้แต่ชนิดของหุ้นย่อมถือไดว้่าบิทคอยน์และเงินเสมือนหรือเงินดิจิทลัประเกท
ต่างๆนั้นมีสถานะเช่นเดียวกนักบัหุน้ซ่ึงมีสถานะทางกฎหมายเป็นหลกัทรัพยห์รือหากมีการใชบิ้ทคอยน์และเงิน
เสมือนหรือเงินดิจิทลัประเภทต่างๆ เพื่อการลงทุน (fund) บิทคอยน์และเงินเสมือนหรือเงินดิจิทลัประเภทต่างๆ 
ย่อมมีสถานะทางกฎหมายเป็นหลักทรัพย์อย่างหน่ึงเช่นเดียวกัน หากมีการซ้ือขายในตลาดสัญญาซ้ือขาย
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ล่วงหน้าจะตอ้งปฏิบติัตามกฎเกณฑ์ตามพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546 และถือว่าบิทคอยน์
และเงินเสมือนหรือเงินดิจิทลัประเภทต่างๆ นั้น มีสถานะทางกฎหมายเป็น ตราสารทุน 

ท าให้เห็นว่ากฎหมายดงักล่าวมีการก าหนดให้ผูท่ี้จะประกอบธุรกิจเก่ียวกบับิทคอยน์หรือเงินเสมือน
อ่ืนๆ ท่ีมีลกัษณะเหมือนกนันั้นจะตอ้งขออนุญาตจาก ผูก้  ากบัการบริการทางการเงิน กรมบริการทางการเงิน ซ่ึง
เป็นหน่วยงานท่ีมีหน้าท่ีก ากบัดูแลตามกฎหมายนิวยอร์ก เพื่อให้แน่ใจว่าผูใ้ห้รับใบอนุญาต มีประสิทธิภาพท่ีดี
ในการด าเนินธุรกิจให้บริการเก่ียวกับบิทคอยน์ และการตรวจสอบการท าธุรกรรมท่ีท าได้ง่ายขึ้น และมีการ
เปิดเผยตวัตนของผูท้  าธุรกรรม รวมถึงการป้องกนัการฟอกเงินผ่านการท าธุรกรรมดว้ยบิทคอยน์ นอกจากน้ียงัมี
มาตรการคุม้ครองผูบ้ริโภคเช่น มาตรการป้องกันความเส่ียงต่อความเสียหายจากการถูกโจรกรรมบิทคอยน์
มาตรการความรับผิดชอบต่อผูบ้ริโภคจากความมัน่คงในการด าเนินธุรกิจบริการเก่ียวกบับิทคอยน์ เป็นตน้ 

5.ควรมีการให้ความส าคัญต่อสินทรัพย์ดิจิทัลเพราะด้วยการพัฒนาการของคริปโทเคอร์เรนซีใน
ประเทศไทย ซ่ึงกฎหมายท่ีใชก้ ากบั ดูแลยงัมีปัญหาและไม่พฒันาเก่ียวกบัสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีเติบโตทุกวนัและใน
ภาวะเศรษฐกิจท่ีการเงินเติบโตมากขึ้น กฎหมายลม้ละลายท่ีเป็นส่วนนึงของเศรษฐกิจ  ตามพระราชบัญญัติ
ลม้ละลาย พ.ศ.2487 ตอ้งใหเ้จา้พนกังานพิทกัษเ์ขา้ใจถึงขั้นตอนและรูปแบบของสินทรัพยดิ์จิทลั รวมถึง ช่องวา่ง
ของการยกัยา้ยถ่ายโอนทรัพยท่ี์อาจเกิดขึ้นไดใ้นยุคดิจิทลัและน าไปสู่ความยุ่งยากของการเพิกถอนนั้นๆ ซ่ึงถือ
เป็นปัญหาท่ีส าคญัท่ีสุดในเร่ืองน้ี เพราะความเขา้ใจผิดเก่ียวกบับทบาทของเจา้พนักงานพิทกัษ์ทรัพยท่ี์ถูกวาง
สถานะบุคคลไวไ้ม่ถูกตอ้งเหมาะสม กล่าวคือ เจา้พนกังานพิทกัษท์รัพยเ์ห็นว่าตนเป็นเพียงคนกลางเท่านั้น โดย
เห็นว่าเป็นหนา้ท่ีของเจา้หน้ีท่ีจะตอ้งด าเนินการติดตามหาทรัพยข์องลูกหน้ีและแจง้ให้เจา้พนกังานพิทกัษท์รัพย์
ทราบเพื่อด าเนินการเพิกถอนหากพบว่าเป็นการกระท าท่ีมิชอบส่วนเจา้หน้ีก็คิดว่าเป็นหน้าท่ีของเจา้พนักงาน
พิทกัษท์รัพยท่ี์จะท าการติดตามหาทรัพยล์ูกหน้ีเองจึงเป็นการปัดภาระกนั  
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