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 การซ้ือขายกิจการและการควบรวมกิจการ (Mergers and Acquisitions: M&A) เป็นกลยทุธ์ทางธุรกิจ
ท่ีบริษทัหน่ึงเขา้ซ้ือกิจการหรือควบรวมกิจการกบัอีกบริษทัหน่ึง โดยทัว่ไปแลว้ M&A มกัเกิดขึ้นเพื่อเพิ่ม
ส่วนแบ่งตลาด ขยายธุรกิจไปยงัตลาดใหม่ เขา้ถึงเทคโนโลยหีรือทรัพยสิ์นทางปัญญาใหม่ ๆ หรือลดตน้ทุน
และเพิ่มประสิทธิภาพการท างาน การควบรวมและซ้ือกิจการมีประวติัศาสตร์ท่ียาวนาน ตั้งแต่สมยัโบราณ 
เช่น การควบรวมอาณาจกัรโรมนักบัอาณาจกัรอียิปต์ในศตวรรษท่ี 1 ก่อนคริสตกาล ซ่ึงเป็นการควบรวม 
เพื่อเพิ่มอ านาจและขยายอาณาเขต การควบรวมดงักล่าวแสดงให้เห็นถึงการใช ้M&A เพื่อเพิ่มความแข็งแกร่ง
และความเป็นหน่ึงเดียวของอาณาจกัร การควบรวมในลกัษณะน้ียงัเกิดขึ้นต่อเน่ืองในประวติัศาสตร์ เช่น 
การควบรวมอาณาจักรบริเตนกับอาณาจักรไอร์แลนด์ในศตวรรษท่ี 18 ท่ีเป็นจุดเร่ิมต้นของการก่อตั้ ง
ประเทศสหราชอาณาจกัรในปัจจุบนั เพื่อเพิ่มความมัน่คงทางการเมืองและเศรษฐกิจ 

ในยุคอุตสาหกรรม การควบรวมกิจการเกิดขึ้นอย่างแพร่หลายเพื่อเพิ่มขนาด และความสามารถในการ
แข่งขนัของบริษทั ตวัอย่างท่ีเห็นไดช้ัดคือ การควบรวมกิจการระหว่าง General Electric และ Westinghouse 
Electric ในศตวรรษท่ี 20 ซ่ึงเป็นการควบรวมเพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขนัในอุตสาหกรรมไฟฟ้าการ
ควบรวมดงักล่าวช่วยให้บริษทัมีส่วนแบ่งการตลาดเพิ่มขึ้นและลดตน้ทุนการด าเนินงาน ซ่ึงเป็นตวัอยา่งของการ
ใช ้M&A เพื่อประโยชน์ในการขยายขนาดธุรกิจและการพฒันาเทคโนโลยี 

ในปัจจุบนั การซ้ือขายกิจการและการควบรวมกิจการมีบทบาทส าคญัในธุรกิจระดบัโลกมากขึ้น 
เห็นได้จากมูลค่าการซ้ือขายกิจการและการควบรวมกิจการทั่วโลกท่ีเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง ตวัอย่างเช่น       
การควบรวมกิจการระหวา่ง Microsoft และ LinkedIn ในปี 2016 ซ่ึงเป็นการควบรวมเพื่อเพิ่มศกัยภาพในการ
น าเสนอผลิตภณัฑแ์ละบริการใหม่ ๆ และเขา้ถึงกลุ่มผูใ้ชง้านท่ีกวา้งขึ้น การควบรวมในลกัษณะน้ี เป็นการ
สร้างความไดเ้ปรียบในการแข่งขนัและเสริมสร้างศกัยภาพของบริษทัในการเขา้ถึงตลาดใหม่และเทคโนโลยี
ท่ีทนัสมยั 

ในธุรกรรมการควบรวมและซ้ือกิจการ (Merger) การตีมูลค่าทรัพยสิ์นและการค านวณก าไรสุทธิ 
ถือเป็นขั้นตอนท่ีส าคญัและซับซ้อน ตามท่ีก าหนดในประมวลรัษฎากร มาตรา 74 ของประมวลรัษฎากร 
ปัญหาส าคญัท่ีพบคือ การตีราคาทรัพยสิ์นท่ีตอ้งใชร้าคาตลาดในวนัท่ีเลิกกิจการ แต่มาตรา 74 (1) (ก) ไม่ได้

 
1บทความน้ีเรียบเรียงจากการคน้ควา้อิสระ เร่ือง ปัญหาการตรวจสอบธุรกรรมทางภาษี กรณีการควบรวมกิจการ

และการเขา้ซ้ือกิจการโดยมีอาจารยท่ี์ปรึกษา คือ ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ปรีดา โชติมานนท์ และคณะกรรมการสอบ คือ       
รองศาสตราจารยป์ระโมทย ์จารุนิล และ รองศาสตราจารย ์ดร.ปวริศร  เลิศธรรมเทวี  

2นกัศึกษาปริญญาโท หลกัสูตรนิติศาสตรมหาบณัฑิต (ส่วนกลาง) คณะนิติศาสตร์ มหาวิทยาลยัรามค าแหง 
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ก าหนดหลกัเกณฑ์การประเมินราคาตลาดไวอ้ย่างชัดเจน ท าให้เกิดการตีความหลากหลายและส่งผลให้     
การตีราคาทรัพยสิ์นไม่สอดคลอ้งกบัความเป็นจริง 

ปัญหาท่ีเกิดจากหลกัเกณฑ์การตีราคาทรัพยสิ์นท่ีไม่ชัดเจนน้ี อาจก่อให้เกิดการใช้ช่องว่างทาง
กฎหมายเพื่อการจดัการโครงสร้างหน้ีสิน เช่น การสร้างหน้ีท่ีไม่เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจหลกัเพื่อลดภาระภาษี 
หรือการตั้งส ารองท่ีไม่มีเหตุผลสมควร นอกจากน้ียงัมีปัญหาการประเมินมูลค่าทรัพย์สินท่ีสูงเกินจริง                 
ซ่ึงน าไปสู่การเพิ่มค่าเส่ือมราคาหรือหักค่าใช้จ่ายในอนาคต ซ่ึงเป็นการสร้างความไม่เป็นธรรมในการ
แข่งขนัทางธุรกิจและส่งผลใหรั้ฐขาดรายไดภ้าษี 

นอกจากน้ี ปัญหาท่ีเก่ียวกบัการควบรวมกิจการยงัเก่ียวขอ้งกบัความซับซ้อน ในการจดัโครงสร้าง
การเงินและการจดัการหน้ีสินท่ีไม่ชดัเจน การสร้างโครงสร้างหน้ีท่ีซับซ้อนและไม่มีความโปร่งใส อาจท า
ให้เกิดความเส่ียงต่อทั้งบริษทัและรัฐ เน่ืองจากการตั้งหน้ีท่ีไม่จ าเป็นหรือไม่เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจหลกัมกัจะ    
ถูกน ามาใชเ้พื่อลดฐานภาษี  ซ่ึงส่งผลให้รัฐสูญเสียรายไดจ้ากการจดัเก็บภาษีท่ีควรจะไดรั้บ นอกจากน้ียงัมี
ความเส่ียงในการตีราคาทรัพยสิ์นต ่ากว่าความเป็นจริงเพื่อหลีกเล่ียงการจ่ายภาษีท่ีเก่ียวข้องกับการโอน
ทรัพยสิ์น การกระท าเหล่าน้ีสร้างความไม่เป็นธรรมต่อธุรกิจท่ีปฏิบติัตามกฎหมายอยา่งถูกตอ้งและส่งผลให้
เกิดการแข่งขนัท่ีไม่เท่าเทียมกนั 

ปัญหาท่ีเก่ียวขอ้งกบัการตีมูลค่าทรัพย์สินยงัรวมถึงความไม่สอดคลอ้งกนัระหว่างมูลค่าท่ีแสดงใน
บญัชีและมูลค่าตลาดท่ีแทจ้ริง การไม่มีหลกัเกณฑท่ี์ชดัเจนในการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นท าให้เจา้พนักงาน
ประเมินและบริษทัต่าง ๆ ตอ้งเผชิญกบัความไม่แน่นอนในการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์น ซ่ึงอาจส่งผลให้เกิด
ความไม่เป็นธรรมในการจดัเก็บภาษีและการจดัการทางการเงิน โดยเฉพาะในกรณีท่ีเจา้พนักงานประเมิน
สามารถปรับราคาไดก้็ต่อเม่ือราคาต ่ากว่าราคาตลาดโดยไม่มีเหตุผลอนัสมควร ซ่ึงเปิดช่องให้มีการจดัการ
โครงสร้างหน้ีสินและการตีราคาทรัพยสิ์นท่ีไม่เป็นธรรม 

ดงันั้น ปัญหาการควบรวมกิจการทั้งหมดในประเทศไทยจึงเกิดจากการขาดความชดัเจนในหลกัเกณฑ์
การตีราคาทรัพยสิ์นและการประเมินมูลค่าตลาด ท าให้สามารถมีการสร้างธุรกรรมเพื่อเปล่ียนแปลงราคา
ทรัพยสิ์น และจดัโครงสร้างหน้ีเพื่อประโยชน์ในการลดภาษี ซ่ึงเป็นการส่งผลเสียต่อรัฐและสร้างความ      
ไม่เป็นธรรมในการแข่งขนัทางธุรกิจอย่างมาก ปัญหาดงักล่าวจ าเป็นตอ้งไดรั้บการพิจารณาและปรับปรุง
กฎหมายอย่างเร่งด่วน เพื่อให้เกิดความเป็นธรรมและความชดัเจนในการควบรวมกิจการในอนาคต  ดงันั้น 
เพื่อศึกษาสภาพปัญหาและทางแกไ้ขปัญหาดงักล่าว ผูศึ้กษาจึงก าหนดประเด็นวิเคราะห์ดงัต่อไปน้ี 
 1. ปัญหาเก่ียวกบัธุรกรรมทางภาษี กรณีการซ้ือกิจการแบบซ้ือหุน้ (Acquisition by Stock Purchase) 
  การซ้ือกิจการแบบโอนหุ้น (Acquisition by Stock Purchase) โดยส่วนใหญ่ท่ีพบเจอปัญหา คือ 
เร่ืองการก าหนดมูลค่าหุ้นต ่ากว่าความเป็นจริง ท าให้การเสียภาษีไม่สะทอ้นมูลค่าท่ีถูกตอ้ง ส่งผลให้รัฐ
สูญเสียรายได ้ปัญหาน้ีเกิดจากการก าหนดมูลค่าหุ้นท่ีต ่ากว่าราคาตลาดตามประมวลรัษฎากร มาตรา 65 ทวิ 
(4) และการตีราคาท่ีไม่มีหลกัเกณฑท่ี์อา้งถึงไดแ้น่นอน ท าให้เกิดช่องโหว่ในการหลีกเล่ียงภาษี นอกจากน้ี 
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กระบวนการตรวจสอบจากเจ้าพนักงานก็มีความซับซ้อนและขาดการช านาญในการใช้กฎหมายเร่ือง          
การค านวณราคา แมว้่าจะมีประกาศอธิบดีกรมสรรพากร (ฉบบัท่ี 400) ท่ีก าหนดหลกัเกณฑ์เก่ียวกับการ
ปรับปรุงรายไดแ้ลว้ แต่หลกัเกณฑ์เหล่านั้นกลบัมีความซับซ้อนและไม่ชัดเจนว่าควรใช้การค านวณราคา
ยงัไง ท าให้ไม่สอดคลอ้งกบัหลกัการภาษีอากรท่ีดี การพิจารณาคดีของศาลฎีกาหลายกรณี เช่น ค าพิพากษา  
ท่ี 3111/2554 และ 2345/2540 ช้ีให้เห็นถึงปัญหาของการโอนหุ้นท่ีมีเจตนาฉ้อฉล โดยการบงัคบัใชก้ฎหมาย
ขึ้นอยู่กับการรับรู้ของผูรั้บโอนและผลกระทบต่อบุคคลภายนอก ในกรณีท่ีผูรั้บโอนทราบถึงการฉ้อฉล      
ศาลสามารถเพิกถอนนิติกรรมได ้แต่หากการเพิกถอนจะกระทบสิทธิของบุคคลภายนอกท่ีไม่ไดเ้ก่ียวขอ้ง 
ศาลจะไม่สามารถพิพากษาให้เพิกถอนได ้ดงันั้น การปรับปรุงกฎหมายให้ชดัเจนยิ่งขึ้นเป็นส่ิงส าคญัเพื่อลด
ช่องโหว่ทางภาษีและเพิ่มความเป็นธรรมในการบงัคบัใชก้ฎหมาย ซ่ึงรวมถึงการก าหนดราคาตลาดของหุ้น
ใหช้ดัเจน เพื่อป้องกนัการหลีกเล่ียงภาษีอยา่งเป็นระบบและสร้างความโปร่งใสในการท าธุรกรรม 
 2. ปัญหาเก่ียวกบัธุรกรรมทางภาษี กรณีการซ้ือกิจการแบบซ้ือสินทรัพย ์(Asset Acquisition) 
  การซ้ือกิจการแบบการซ้ือสินทรัพยมี์ความเส่ียงเก่ียวกบัภาษี โดยเฉพาะในการก าหนดมูลค่า
ทรัพยสิ์นท่ีอาจขดัต่อกฎหมายหรือการตรวจสอบของเจา้หนา้ท่ี หากมีการปรับมูลค่าให้ต ่ากว่าหรือสูงกว่า
ราคาตลาดเพื่อหลีกเล่ียงภาษี การกระท าน้ีอาจน าไปสู่การเสียภาษีท่ีไม่ถูกตอ้งและสร้างความเสียหายให้    
กบัรัฐ โดยประมวลรัษฎากร มาตรา 65 ทวิ และมาตรา 71 ทวิ จึงถูกน ามาใชใ้นการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์น
ให้สอดคลอ้งกบัราคาตลาด อย่างไรก็ตาม การบงัคบัใชก้ฎหมายเหล่าน้ียงัมีปัญหาหลายประการ ทั้งในเร่ือง
ของการก าหนดความสัมพนัธ์ระหว่างนิติบุคคลและการตีความความสัมพนัธ์เหล่าน้ีท่ีไม่ไดค้รอบคลุมถึง
ความสัมพนัธ์ทางครอบครัว เช่น บิดา มารดา หรือบุตร ซ่ึงสามารถส่งผลต่อการก าหนดมูลค่าทรัพยสิ์นได้
อยา่งมีนยัส าคญั 
  นอกจากน้ี การขาดความชัดเจนในการก าหนดแนวทางการประเมินราคาตลาดของทรัพยสิ์น 
บางประเภท โดยเฉพาะทรัพยสิ์นท่ีมีลกัษณะเฉพาะ เช่น ทรัพยสิ์นทางปัญญา ท าให้เกิดช่องว่างทางกฎหมาย
ท่ีผูป้ระกอบการสามารถใชใ้นการหลีกเล่ียงภาษี การก าหนดมูลค่าทรัพยสิ์นท่ีไม่สอดคลอ้งกบัราคาตลาดอาจ
เกิดขึ้นไดท้ั้งในรูปแบบของการก าหนดราคาต ่ากว่าหรือสูงกว่าราคาจริง เพื่อให้บริษทัมีรายไดห้รือรายจ่าย   
ท่ีไม่ตรงตามความเป็นจริง ซ่ึงส่งผลต่อภาระภาษีท่ีตอ้งช าระ 
  นอกจากน้ี ยงัมีขอ้บกพร่องในการบงัคบัใช้ประมวลรัษฎากร มาตรา 71 ทวิ ซ่ึงก าหนดให้การ
ก าหนดมูลค่าทรัพยสิ์นหรือธุรกรรมระหว่างกันตอ้งเป็นไปตามราคาตลาด แต่การขาดแนวทางปฏิบติัท่ี
ชดัเจนท าให้การประเมินราคาตลาดในบางกรณีอาจไม่เป็นธรรมและโปร่งใส เช่น ในกรณีของสินทรัพยท่ี์มี
การเปล่ียนแปลงมูลค่าตามเทคโนโลยหีรือสภาพตลาดท่ีซบัซ้อน ค าพิพากษาศาลฎีกาหลายคดีไดช้ี้ใหเ้ห็นถึง
ความไม่แน่นอนในการตีความราคาตลาด และการขาดหลกัเกณฑท่ี์ชดัเจนในการน ามาปรับใชใ้นแต่ละกรณี 
ท าให้การตดัสินใจของเจ้าหน้าท่ีหรือศาลอาจแตกต่างกันไปขึ้นอยู่กับขอ้เท็จจริงเฉพาะหน้าการก าหนด
วิธีการปรับปรุงรายไดแ้ละรายจ่ายของบริษทัท่ีมีความสัมพนัธ์กนัในประกาศอธิบดีกรมสรรพากรเก่ียวกบั
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ภาษีเงินได ้(ฉบบัท่ี 400) แมจ้ะมีการก าหนดวิธีการมาแลว้ถึง 5 วิธี แต่ยงัขาดความชดัเจนในการบงัคบัใชว้า่
ในแต่ละกรณีควรใชว้ิธีใดเป็นหลกั เพื่อใหเ้กิดความเหมาะสมและยติุธรรมในการค านวณภาษี การขาดความ
ชดัเจนน้ีท าใหบ้ริษทัสามารถเลือกวิธีท่ีเป็นประโยชน์มากท่ีสุดต่อการหลีกเล่ียงภาษี ท าใหก้ารปรับราคาตาม
มูลค่าตลาดไม่สามารถท าไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพและโปร่งใส 
  ดงันั้น การปรับปรุงกฎหมายและแนวทางปฏิบติัท่ีชดัเจนในการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์น การก าหนด
ราคาตลาด และการบงัคบัใช้มาตราต่าง ๆ อย่างเหมาะสมและเป็นธรรม จึงเป็นส่ิงจ าเป็นเพื่อป้องกันการ
หลีกเล่ียงภาษีและเพิ่มความยุติธรรมในการจดัเก็บภาษีของรัฐ ทั้งน้ี เพื่อให้การจดัเก็บภาษีมีความโปร่งใส
และเป็นธรรมมากยิ่งขึ้น ลดช่องว่างท่ีอาจถูกใชใ้นการหลีกเล่ียงภาษี และเพิ่มรายไดใ้ห้แก่รัฐในการน าไป
พฒันาประเทศได ้
 3. ปัญหาเก่ียวกบัธุรกรรมทางภาษี กรณีการซ้ือแบบรวมกิจการทั้งหมด (Merger) 
  ในปัจจุบนัปัญหาการซ้ือและควบรวมกิจการทั้งหมด (Merger) ภายใตม้าตรา 74 ของประมวล
รัษฎากร พบวา่ มีปัญหาการตีราคาทรัพยสิ์นและการค านวณก าไรสุทธิของบริษทัท่ีถูกเลิกหรือควบรวม โดย
มาตรา 74 (1) (ก) ก าหนดให้ใช้ราคาท่ีปรากฏในบญัชีของบริษทัเดิมในวนัท่ีควบรวม แต่ไม่ไดร้ะบุวิธีการ
ประเมินราคาตลาดอย่างชดัเจน ส่งผลให้เกิดการตีความท่ีไม่สอดคลอ้งกบัความเป็นจริง และเปิดช่องให้มี
การจดัการโครงสร้างหน้ีสินเพื่อประโยชน์ทางภาษี เช่น การสร้างหน้ีท่ีไม่เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจหลกั การตั้ง
ส ารองทางบญัชีท่ีไม่มีเหตุผลอนัควร หรือการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นสูงเกินไปเพื่อเพิ่มค่าเส่ือมราคาใน
อนาคต ปัญหาดงักล่าวก่อให้เกิดความไม่แน่นอนในการค านวณก าไรสุทธิและการจดัการภาษีของบริษทัท่ี
ควบรวม อีกทั้งยงัส่งผลใหเ้กิดความไม่เป็นธรรมในการแข่งขนัทางธุรกิจ เน่ืองจากบริษทัท่ีมีการปรับโครงสร้าง
ภายในสามารถใชช่้องวา่งของกฎหมายในการลดภาระภาษีได ้ซ่ึงท าใหรั้ฐสูญเสียรายไดจ้ากการจดัเก็บภาษีท่ี
ไม่ครบถว้น การขาดแนวทางท่ีชัดเจนในการตีราคาทรัพยสิ์นและหน้ีสินในการควบรวมกิจการจึงเป็น
ปัญหาส าคญัท่ีควรไดรั้บการแกไ้ข เพื่อใหก้ารควบรวมกิจการเป็นไปอยา่งโปร่งใสและเป็นธรรมทั้งต่อธุรกิจ
และรัฐ 
 จากการท่ีไดท้ าการศึกษา ปัญหาเก่ียวกบัประเด็นการจดัเก็บภาษีในกรณีการควบรวมกิจการและการ
เขา้ซ้ือกิจการ จึงท าให้ทราบถึงธุรกรรมในการรอการควบรวมกิจการและการเขา้ซ้ือกิจการ ว่าบางธุรกรรม
นั้นไดมี้การวางแผนเพื่อให้ท าการเสียภาษีนอ้ยลงอย่างมาก แทนท่ีจะพิจารณาถึงการเสียภาษีให้ถูกตอ้งเป็น
อยา่งแรก โดยปัญหาท่ีพบและไดศึ้กษาดงัท่ีไดก้ล่าวมาในบท ๆ ก่อนนั้นจึงมีขอ้เสนอแนะดงัน้ี  
 1.  ปัญหาเก่ียวกบัธุรกรรมทางภาษี กรณีการซ้ือกิจการแบบซ้ือหุ้น (Acquisition by Stock Purchase) 
  จากปัญหาดงักล่าวขอ้เสนอใหแ้กไ้ขเป็น 4 ประเด็นดงัน้ี 
  (1)  แกไ้ขมาตรา 40 (4) (ช) ก าหนดใหมี้หลกัเกณฑท่ี์ชดัเจนในการตีมูลค่าของหุ้นท่ีสูงกวา่มูลค่า
ลงทุนเพื่อใหส้ามารถประเมินภาษีไดอ้ย่างเป็นธรรม ใหก้ าหนดวิธีการประเมินท่ีเป็นท่ียอมรับในระดบัสากล 
โดยการประเมินจากวิธีราคาทุนบวกก าไรส่วนเพิ่ม (Cost Plus Method) 
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  (2) ให้ร่างประกาศอธิดีกรมสรรพากรเร่ืองเก่ียวกบัภาษีเงินได ้เร่ืองหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไข
การค านวณมูลค่าของหุ้นเม่ือมีการซ้ือขาย และให้ก าหนด วิธีการค านวณโดยใชห้ลกั วิธีราคาทุนบวกก าไร
ส่วนเพิ่ม (Cost Plus Method หรือ CPM) สามารถใชสู้ตรดงัน้ี 
   มูลค่ารวม = ตน้ทุนทั้งหมด + ก าไรส่วนเพิ่ม 
   ค านวณต้นทุนทั้ งหมด (Cost Base): รวมต้นทุนของทรัพย์สินทั้ งหมดท่ีเก่ียวข้อง เช่น 
ทรัพยสิ์นท่ีมีตวัตน (อาคาร, เคร่ืองจกัร) และทรัพยสิ์นท่ีไม่มีตวัตน (สิทธิบตัร , แบรนด์) รวมถึงตน้ทุน
แรงงานท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น ค่าจา้งพนกังานท่ีมีความเช่ียวชาญ 
   เพิ่มก าไรส่วนเพิ่ม (Markup): ก าไรส่วนเพิ่มค านวณจากอตัราก าไรท่ีเหมาะสมในอุตสาหกรรม
เดียวกนัหรืออตัราท่ีใช้ในตลาด โดยเร่ิมจากการวิเคราะห์ขอ้มูลในอุตสาหกรรม เช่น อตัราก าไรเฉล่ียของ
ธุรกิจประเภทเดียวกนั หรืออตัราท่ีบริษทัเคยไดรั้บมาก่อน 
   ตวัอยา่งการค านวณ 
   บริษทั A ตอ้งการประเมินมูลค่าของหุ้นบริษทั B โดยเนน้การประเมินมูลค่าจากตน้ทุนและ
ก าไรส่วนเพิ่มท่ีเก่ียวขอ้ง ขอ้มูลพื้นฐานประกอบดว้ย 

- ตน้ทุนของทรัพยสิ์นท่ีจบัตอ้งได ้
   เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ 50 ลา้นบาท 
   อาคารส านกังาน 30 ลา้นบาท 

- ตน้ทุนทรัพยสิ์นท่ีจบัตอ้งไม่ได ้
   สิทธิบตัรและเทคโนโลย ี20 ลา้นบาท. 
   ตน้ทุนแรงงานและความเช่ียวชาญของทีมงาน 10 ลา้นบาท 
   รวมตน้ทุนทั้งหมด: 110 ลา้นบาท 

- ก าไรส่วนเพิ่ม 
 ร้อยละ 15 

   การค านวณ 
   ก าไรส่วนเพิ่ม = 110 ลา้นบาท × 15% = 16.5 ลา้นบาท 
   มูลค่ารวม = 110 ลา้นบาท + 16.5 ลา้นบาท = 126.5 ลา้นบาท 
  ดงันั้น มูลค่าท่ีประเมินไดข้องหุน้บริษทั B โดยใชว้ิธี CPM จะเท่ากบั 126.5 ลา้นบาท 
 2. ปัญหาเก่ียวกบัธุรกรรมทางภาษี กรณีการซ้ือกิจการแบบซ้ือสินทรัพย ์(Asset Acquisition)  
  จากการวิเคราะห์ปัญหาเก่ียวกบัการบงัคบัใชก้ฎหมายภาษีในการซ้ือสินทรัพยแ์ละการซ้ือกิจการ
แบบการซ้ือสินทรัพย ์พบว่า มีหลายประเด็นท่ีเป็นช่องโหว่หรือขอ้จ ากดัในการบงัคบัใช้กฎหมาย ซ่ึงอาจ   
ท าใหเ้กิดการเล่ียงภาษีไดง้่าย จึงมีขอ้เสนอแนะในการแกไ้ขปรับปรุงมาตราต่าง ๆ ดงัน้ี 
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  (1) ประมวลรัษฎากร มาตรา 65 ทวิ ขอ้เสนอแนะ ให้มีการเพิ่มเติมหลกัเกณฑ์ท่ีชดัเจนในการ
ก าหนดอ านาจให้เจา้หนา้ท่ีประเมินสามารถตรวจสอบและปรับปรุงราคาไดใ้นกรณีท่ีราคาเหล่านั้นถูกก าหนด 
ให้สูงเกินไปหรือไม่สอดคลอ้งกับมูลค่าตลาดก าหนดให้มีการรายงานการควบรวมกิจการต่อหน่วยงาน
ก ากบัดูแลอย่างละเอียด โดยรวมถึงขอ้มูลเก่ียวกบัการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์น การวิเคราะห์ผลกระทบทาง
เศรษฐกิจ และขอ้มูลอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อให้การควบรวมเป็นไปอย่างโปร่งใสและสามารถตรวจสอบได ้
  (2) ประมวลรัษฎากร มาตรา 71 ทวิ ข้อเสนอแนะ ให้แก้ไขการนิยาม “ความสัมพนัธ์” ให้
ครอบคลุมถึงความสัมพนัธ์ทางครอบครัว เช่น บิดา มารดา บุตร ธิดา รวมถึงความสัมพนัธ์ท่ีมีผลต่อการ
ก าหนดราคา เพื่อป้องกนัการโอนสินทรัพยร์ะหว่างกนัโดยไม่ตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑก์ารประเมินราคาตลาด 
  (3) ประกาศอธิบดีกรมสรรพากรเก่ียวกบัภาษีเงินได ้(ฉบบัท่ี 400) ขอ้เสนอแนะ ควรปรับปรุง
การก าหนดหลกัเกณฑ์ในการเลือกวิธีการปรับปรุงรายไดแ้ละรายจ่ายของบริษทัท่ีมีความสัมพนัธ์กนัให้มี
ความชดัเจน โดยก าหนดล าดบัความส าคญัในการใช้แต่ละวิธี เพื่อให้การปรับปรุงมูลค่าทรัพยสิ์นมีความ
เหมาะสมและสอดคลอ้งกบัความเป็นจริงในตลาด โดยก าหนดและเรียงล าดบัตามน้ี 
   วิธีการเปรียบเทียบราคากบัธุรกรรมอิสระ (Comparable Uncontrolled Price Method - CUP) 
   ล าดับท่ี 1 วิธีน้ีควรใช้เป็นวิธีแรก เน่ืองจากเป็นการเปรียบเทียบราคาทรัพยสิ์นหรือบริการ
ระหว่างบริษทัท่ีมีความสัมพนัธ์กนักบัราคาท่ีเกิดขึ้นจากการท าธุรกรรมกบับุคคลภายนอก (ท่ีไม่เก่ียวขอ้ง)   
ท่ีมีความคลา้ยคลึงกนัมากท่ีสุด ซ่ึงช่วยให้การประเมินมูลค่าสามารถอา้งอิงจากขอ้มูลในตลาดจริงได ้และ  
ใหค้วามน่าเช่ือถือในการก าหนดราคามากท่ีสุด 
   วิธีการค านวณราคาขายท่ีตั้งตน้จากตน้ทุนบวกก าไร (Cost Plus Method) 
   ล าดบัท่ี 2 เม่ือไม่มีขอ้มูลเปรียบเทียบท่ีสามารถใชไ้ดจ้ากธุรกรรมอิสระ วิธีการน้ีควรใช ้โดย
การน าตน้ทุนการผลิตหรือการใหบ้ริการมาค านวณ และบวกก าไรขั้นตน้ในอตัราท่ีเหมาะสมและสอดคลอ้ง
กบัธุรกรรมในตลาด วิธีน้ีช่วยใหร้าคาท่ีตั้งไวน้ั้นสอดคลอ้งกบัตน้ทุนและเพิ่มส่วนต่างก าไรท่ีเหมาะสม 
   วิธีราคาขายต่อ (Resale Price Method) 
   ล าดบัท่ี 3 ในกรณีท่ีบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งท าการขายสินคา้ท่ีซ้ือมาแลว้โดยไม่ไดมี้การเปล่ียนแปลง
คุณภาพหรือมูลค่าอย่างมาก วิธีราคาขายต่อสามารถใช้เพื่อก าหนดราคาตามส่วนต่างของการขายให้แก่
บุคคลภายนอก โดยใช้ส่วนต่างก าไรท่ีเหมาะสม วิธีน้ีช่วยในการประเมินราคาท่ีควรจะเป็นหลงัจากมีการ
ขายต่อ 
   วิธีผลตอบแทนสุทธิจากธุรกรรม (Transactional Net Margin Method - TNMM) 
   ล าดบัท่ี 4 หากไม่สามารถใช้วิธีขา้งตน้ไดห้รือหากขอ้มูลมีขอ้จ ากดั ควรพิจารณาใช้วิธี TNMM     
ท่ีพิจารณาอตัราส่วนผลตอบแทนสุทธิจากธุรกรรมของนิติบุคคลท่ีมีความสัมพนัธ์กนั เทียบกบัอตัราส่วน
ผลตอบแทนของธุรกรรมท่ีไม่เก่ียวขอ้ง วิธีน้ีเหมาะส าหรับธุรกรรมท่ีไม่สามารถระบุหรือแบ่งแยกก าไร       
ไดอ้ยา่งชดัเจน 
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   วิธีแบ่งก าไร (Profit Split Method) 
   ล าดบัท่ี 5 ใชเ้ม่ือธุรกรรมระหว่างบริษทัท่ีมีความสัมพนัธ์กนัมีความซับซอ้นสูง และไม่สามารถ
ใชวิ้ธีการอ่ืนไดอ้ย่างเหมาะสม วิธีน้ีจะแบ่งก าไรจากการท าธุรกรรมระหว่างบริษทัท่ีมีความสัมพนัธ์กนัตาม
หลกัเกณฑท่ี์สะทอ้นถึงการมีส่วนร่วมในการสร้างก าไร วิธีน้ีเหมาะส าหรับการประเมินธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง
กบัสินทรัพยท่ี์มีความซบัซอ้น เช่น ทรัพยสิ์นทางปัญญา 
 3. ปัญหาเก่ียวกบัธุรกรรมทางภาษี กรณีการซ้ือแบบรวมกิจการทั้งหมด (Merger)  
  จากท่ีไดศึ้กษาปัญหามาจึงขอเสนอใหแ้กไ้ขมาตราดงัน้ี 
  (1) ประมวลรัษฎากร มาตรา 65 ทวิ (4) ใหเ้พิ่มประเด็นในมาตราไปว่า การประเมินมูลค่าทรัพยสิ์น
และหน้ีสินหลงัการควบรวมกิจการ ให้ระบุวิธีการประเมินโดยให้ใช ้ประกาศอธิบดีกรมสรรพากรเก่ียวกบั
ภาษีเงินได ้(ฉบบัท่ี 400) มาใชทุ้กกรณีโดยไม่ตอ้งจ ากดั เพื่อแต่เฉพาะประเด็นท่ีนิติบุคคลท่ีมีความสัมพนัธ์
กนัเท่านั้น 
  (2) ประมวลรัษฎากร มาตรา 74 (1) (ข) ขอ้เสนอแนะ ควรปรับปรุงให้ระบุระยะเวลาท่ีเหมาะสม
ในการใชร้าคาทรัพยสิ์นตามท่ีปรากฏในบญัชีของบริษทัหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคลเดิม โดยก าหนดระยะเวลา
ท่ีเป็นมาตรฐาน เช่น ราคาท่ีปรากฏในบญัชีตอ้งไม่เกิน 3 ปี เพื่อป้องกนัการปรับเปล่ียนมูลค่าทรัพยสิ์นเพื่อ
ประโยชน์ทางภาษีและการใชด้อกเบ้ียจากเงินกูย้มืท่ีไม่เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจหลกั และใหน้ าหลกัการของมาตรา 
163(j) แห่งประมวลรัษฎากรสหรัฐอเมริกา (IRC) มาใชใ้นการก าหนดอตัราดอกเบ้ียในกรณีควบรวมกิจการ 
เพื่อป้องกนัการน าดอกเบ้ียมาใชใ้นการลดภาษีโดยไม่เป็นธรรม โดยก าหนดให้ในการหักอตัราดอกเบ้ียเพื่อ
เป็นรายจ่ายในทางธุรกิจ เม่ือมีการควบรวมกิจการแลว้ ให้หักไดไ้ม่เกินร้อยละ 30 ของรายไดห้ลงัจากปรับปรุง
แลว้ของการควบรวมกิจการโดยตอ้งให้เจา้พนักงานประเมินมา มาประเมินดอกเบ้ียก่อนถึงจะน าไปใชไ้ด ้
เพื่อใหเ้กิดความเป็นธรรมในการประเมินค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 
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